Veranlagen in miindelsichere Papiere

Geldanlage fiir schlechte Zeiten

Heimische Bundesanleihen und Bundesschiitze gewinnen im
gegenwdirtigen Markuumfeld als sicherer Hafen zunehmend an
Bedeutung und iiberzeugen mit attraktiver Verzinsung.

Das aktuelle Umfeld ist geprigt
von einem beginnenden Konjunk-
turabschwung in Europa, woraus die
aktuelle inverse Zinskurve resultiert.
Per 6. Juai stand eine Umlaufrendite
vorn 4,55 % bei 10-jahrigen Staatsan-
leihen 4,86 % im 3-Monats-Geld-
marktsatz gegeniiber, Man kann des-
halb im gegenwirtigen Umfeld auf
variabel verzinste Anleithen setzen,
deren Kupon sich an einem Geld-
marki-Referenzzinssatz, wie den
3-Monats-EURIBOR, orientiert.
Doch deren Erwerb ist mit Transak-
tionskosten verbunden.

Bundesschiitze

Die Rendite der spesenfrei online
direkt bei der Republik Osterreich
(www.bundesschatz.at) erhéltlichen
BundesschifZ2 mit einer Laufzeit
von 3 Monaten lag fiir Geldeingiin-
ge nm 19, 6. bei 4,40 % p. a. Abziig-
lich der KEST entsprache dies noch
immer einer Realrendite von 0,2 %.
Die Zinssitze bleiben bis zu einer
Laufzeit von 3 Jahren auf vergleich-
barem Niveau. Erst bei der Laufzeit
von 10 Jahren liegt die Nettoverzin-
sung (nach KEST) mit 4,05 % 0,95 %
iiber der erwarteten Inflationsrate.
Ein Vorteil bei Bundesschitzen ist
der Zinseszinseffekt bet unterjdhnli-
cher Wiederveranlagung zum- 01-
spriinglichen Zinssatz bei Exbffnung
der Position. Dies gilt fiir Laufzeiten
von unter 12 Monaten. Die Zinsgut-
schrift erfolpt immer am Ende der
gewihlten Laufzeit. Ist diese linger
als ein Jahr, erfolgt keine jéhrliche
Zinsgutschrift. Doch der verlorenge-

gangene Zinseszinseffekt wird akiu-

ell bei einer Laufzeit von 10 Jahren
durch den hiheren Zinssatz ausge-
glichen. Bundesschitze weisen kei-
nerlei Kursschwankungen auf und
kénnen bereits ab einen Anlagebe-
trag von 100 € erworben werden.

Bundesanieihen
Barsenotiert sind Bundesanlel-
ben. Je langer deren Lanfzeit ist, de-
sto sensibler reagieren diese auf
Zinsveriinderungen. Die Zinssensi-
bilitdt wird durch die Modified Du-
ration ausgedriickt. Sie gibt an,

um wie viel Prozent sich der Anlei-
hekurs Bndert, wenn sich das Markt-
zinsnivean um einen Prozentpunkt
findert. So weisen beispielsweise die
Osterreich, Republik Medium-T.
Notes 2006 (2021) 144A (ISIN:
ATO000A001X2) mit Laufzeit bis
{3, 9. 2021 eine Modified Duration
von 9,76 % auf. ’

Die Umlaufrendite lag per 16. 6.
bei 4,99 %. Wiirde der Kupaon einer
Neuemission mit gieicher Laufzeit
auf 5,99 % steigen, dann wiirde dies
einen Kursverlust von 9,76 % bedeu-,
ten. Behilt man jedoch die Anleihe
bis zum Ende der Laufzeit, erhilt
man neben einer Riickzahlung des
Nominalwertes von 100 (aktueller
Kurs: 8§6,15) noch die jihrlichen
Kuponzahlungen. Umgekehrt be-
deuten ritcklinfige Rendilen ent-
sprechende Kursgewinne. Im ge-
genwirtigen Markiumfeld steigen
trotz hoherer Inflationsraten die
Wahrscheinlichkeiten dafiir, da im
Falle rezessiver Tendenzen in BEuro-
pa, die bereits von einer inversen
Zinskurve signalisiert werden, Leit-
zinssenkungen und somit auch
rlickliufige Umlaufrenditen bei
Bundesanleihen das plansibelste
Szenario sind. Bondanleger mit lan-
gem Atem und Neigung zu einem
kalkalierbaren Risiko setzen des-
halb vermehrt suf langlaufende
Bundesanleihen wie heispielsweise
die Osterreich, Republik Medium-
T. Notes 2007(2037) 144A (ISIN:
AT0000A04967) mit einer Restlauf-
zeit von 28,8 Jahren, einer Rendite
von ebenfalls knapp 5 % und einer
Modified Duration von 15,5 %.

Die Entwicklung von deutschen
Staatsanleihen mit Laufzeiten zwi-
schen 8,5 und 10,5 zeigt der Euro
Bund Future, dessen Entwicklung
auch die Tendenz heimischer Anlei-
hen widerspiegelt. Aktuell ist der
Bundfuture historisch betrachtet
giinstig und eine Bodenbildung bei
110 Punkten wird wahrscheinlicher,
weshalb ein Portfolio bestehend aus
60 9 kurzlaufenden Bundesschitzen
und 40 % langlavfenden Bundesan-
leihen ein giinstiges Chancen/Risi-
ko-Verhilmis anfweist. Kordovsky



